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 1950 /ΑΣ 630                              ΑΠΦ.:                
ΠΡΟΣ: Υπουργείο Εξωτερικών 

- Β3 Δ/νση
ΚΟΙΝ: - Διπλ. Γραφείο κ. Πρωθυπουργού 

Υπουργείο Εξωτερικών 
- Διπλ. Γραφείο κ. Υπουργού 
- Διπλ. Γραφείο Υφυπουργού κας Α. Παπαδοπούλου 
- Διπλ. Γραφείο Υφυπουργού κ. Χ. Θεοχάρη
- Γραφείο κας Γεν. Γραμματέα
- Γραφείο κας Γεν. Γραμματέα ΔΟΣ & Εξωστρέφειας
- Α΄, Β΄& Γ΄ Γεν. Δ/νσεις 
- A1, Β1, Β2 & Γ2   Δ/νσεις
- ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΠΟΔΕΚΤΩΝ (μέσω ημών)

Πρεσβείες κ.μ. ΕΕ, 
Ουάσιγκτον, Κιέβου, Μόσχας,
και Γραφεία ΟΕΥ αυτών 

Ε.Δ.: -Πρεσβεία Ρώμης (μέσω ΥΠΕΞ)
-Γραφείο ΟΕΥ Ρώμης (μέσω ΥΠΕΞ)

ΘΕΜΑ: ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ  ΜΙΛΑΝΟΥ:   Ήπια  άνοδος  με  στήριξη  από  τράπεζες  και
κατασκευές -  υποαπόδοση για τον αμυντικό κλάδο

Για την πολιτικοοικονομική αξιολόγηση της συγκυρίας, καταγράφουμε τη σημερινή συνεδρίαση του
χρηματιστηρίου του Μιλάνου, το οποίο ξεκίνησε με ήπια ανοδική πορεία, ακολουθώντας το κλίμα
των  λοιπών  ευρωπαϊκών  αγορών1.  Η  αισιοδοξία  των  επενδυτών  συνδέεται  με  τις  πρόσφατες
ενδείξεις προόδου προς μια πιθανή ειρηνευτική συμφωνία στην Ουκρανία, κατόπιν της συνάντησης
στον Λευκό Οίκο μεταξύ του Προέδρου Τραμπ, του Προέδρου Ζελένσκι και Ευρωπαίων ηγετών.

Η προσοχή των επενδυτών παραμένει στραμμένη στις εξελίξεις γύρω από τις διαπραγματεύσεις, με
ορίζοντα  την  πιθανή  πραγματοποίηση  τριμερούς  συνάντησης  ΗΠΑ–Ρωσίας–Ουκρανίας τις
επόμενες εβδομάδες.

Μακροοικονομικό και Νομισματικό Πλαίσιο
Σύμφωνα με εδώ αναλύσεις, στο προσκήνιο βρίσκεται και το συμπόσιο Jackson Hole, το οποίο
ξεκινά την Πέμπτη στις ΗΠΑ. Οι αγορές αναμένουν με ιδιαίτερο ενδιαφέρον την ομιλία του Προέδρου
της  Fed,  Jerome  Powell,  το  απόγευμα  της  Παρασκευής,  καθώς  θα  μπορούσε  να  προσφέρει
καθοδήγηση για τη μελλοντική πορεία της νομισματικής πολιτικής στις ΗΠΑ.
1 Τα κύρια ευρωπαϊκά χρηματιστήρια έκλεισαν θετικά σε συνδυασμό με την μικτή έναρξη των συναλλαγών στη Νέα Υόρκη. 
Το καλύτερο είναι το Παρίσι (+1%), ακολουθούμενο από το Μιλάνο (+0,8%), τη Μαδρίτη (+0,75%), τη Φρανκφούρτη +0,55% 
και το Λονδίνο (+0,3%).
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Εξέλιξη Δεικτών
 Στις  11:00 π.μ., ο δείκτης  Ftse Mib ενισχυόταν κατά  +0,6%, υπεραποδίδοντας έναντι του

ευρωπαϊκού Stoxx (+0,35%) και έκλεισε σήμερα στο +0,8%.

 Στήριξη στον δείκτη του Μιλάνου παρείχε κυρίως ο τραπεζικός κλάδος, που βρίσκεται σε
φάση έντονης κινητικότητας συγχωνεύσεων και εξαγορών.

Κλάδοι & Επιμέρους Μετοχές
Τραπεζικός τομέας:

 Mediobanca: +2%, μετά το πράσινο φως της ΕΚΤ για την προσφορά εξαγοράς της Banca
Generali (+0,5%).  Οι αγορές στρέφουν το βλέμμα στη συνέλευση μετόχων της Πέμπτης,
όπου θα ψηφιστεί η πράξη.

 Monte dei Paschi di Siena (MPS): +2%, με την πορεία προσχωρήσεων στην προσφορά
εξαγοράς στην Piazzetta Cuccia να συνεχίζεται, παρά τις επιφυλάξεις λόγω της εκπτωτικής
τιμής προσφοράς.

 Intesa Sanpaolo: +1,2%.

 Banco BPM: +0,8%.

Αμυντικός τομέας: 
Οι ενδείξεις αποκλιμάκωσης της ουκρανικής σύγκρουσης ασκούν ισχυρές πιέσεις στον κλάδο.

 Leonardo: -5,6%, στο χαμηλότερο σημείο της λίστας.

 Fincantieri: παρόμοια πτωτική πορεία.

Πολυτέλεια:

 Moncler, Brunello Cucinelli, Ferragamo: άνοδος  1,5%–3%, αξιοποιώντας το βελτιωμένο
κλίμα και την ανάκαμψη της καταναλωτικής ζήτησης.

Κατασκευές & Υποδομές:

 Webuild: +0,8%, μετά την ανάθεση σύμβασης 1,6 δισ. ευρώ (σε κοινοπραξία) για τη νέα
γραμμή  υψηλής  ταχύτητας/χωρητικότητας  Salerno–Reggio  Calabria.  Σύμφωνα  με  τη
Banca Akros, πρόκειται για «συμβόλαιο μεγάλης αξίας, με σαφώς θετικό αντίκτυπο».

Συμπερασματικά, η  Piazza Affari κινείται ανοδικά, στηριζόμενη από τον τραπεζικό κλάδο και τις
θετικές προοπτικές στις υποδομές, ενώ αντίθετα ο αμυντικός τομέας δέχεται έντονες πιέσεις λόγω
της πιθανότητας αποκλιμάκωσης στην Ουκρανία. Οι επενδυτές στρέφουν το ενδιαφέρον τους τόσο
στις πολιτικές εξελίξεις, όσο και στις κατευθύνσεις νομισματικής πολιτικής από το Jackson Hole,
που θα αποτελέσουν καταλύτη για τις επόμενες κινήσεις της αγοράς.

Π Α Γ Ω Ν Α  Λ Α Ρ Δ Α
Γενική Σύμβουλος ΟΕΥ Β΄
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΠΟΔΕΚΤΩΝ

ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ & ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ
- Γραφείο Υπουργού
- Γενική Γραμματέας Ιδιωτικών Επενδύσεων

ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
- Γραφείο Υπουργού 
- Γραφείο Αναπλ. Υπουργού 
- Δ/νση ΕΕ & Διεθνών Σχέσεων 

-Προεδρο Συμβ.Οικον. Εμπειρ. 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
-Υπόψη κ. Διοικητή

- ENTERPRISE GREECE
- ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
- ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΝΩΣΗ ΤΡΑΠΕΖΩΝ
- ΕΝΩΣΗ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
- ΕΝΩΣΗ ΘΕΣΜΙΚΩΝ ΕΠΕΝΔΥΤΩΝ
- ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ (ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ) ΑΕ

-ΕΛΛΗΝΟ ΙΤΑΛΙΚΟ ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΑ
-ΕΛΛΗΝΟ ΙΤΑΛΙΚΟ ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ

-ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΩΝ (ΣΕΒ)
-ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΩΝ ΕΛΛΑΔΟΣ (ΣΒΕ)
-ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΕΞΑΓΩΓΕΩΝ (ΣΕΒΕ)
-ΠΑΝΕΛΛΗΝΙΟΣ ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΕΞΑΓΩΓΕΩΝ (ΠΣΕ)

- ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΑ ΕΛΛΑΔΟΣ
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